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SAMMANFATTNING AV ARET

SAMMANFATTNING AV ARET

De totala intdkterna uppgick till 9,5 MSEK (2018: 21,4 MSEK)

Resultatet efter finansposter uppgick till -9,7 MSEK (2019:
-14,8 MSEK)

Bruttovinsten uppgick till 5,0 MSEK (2019: 11,4 MSEK)
Bruttovinstmarginalen blev 52,5 % (2019: 53,2 %)
Resultatet per aktie blev -0,52 SEK (2019: -1,00 SEK)
Soliditeten uppgick till 84,0 % vid arets slut (2019: 74,7 %)

Kassaflodet fran rorelsen uppgick till -3,2 MSEK (2019:
-11,0 MSEK)
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Bild pa framsidan: Dreamoc-bildskdrmar som anvidnds av
Polytech vid China Wind Power 2020 i Peking, Kina

Bilden ovan: Hologram av Peer Gynt med anvandning av en

DeepFrame One
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Under 2020 uppnadde vi viktiga framsteg
inom samtliga delomraden inom utvecklingen
av var 3D-bildskirmsteknologi ECHO.

Det har varit tillfredstallande att se dess
utvecklingskurva under 2019 och 2020, fran
att ha varit en vision och ett lovande tekniskt
koncept till dagens fullfjddrade internationella
utvecklingsprojekt.
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Viktiga milstolpar uppnadda inom utvecklingen av
var 3D-bildskirmsteknologi ECHO

Under 2020 uppnadde vi viktiga framsteg inom
samtliga delomrdden inom utvecklingen av var
3D-bildskdrmsteknologi ECHO. Det har varit
tillfredstallande att se dess utvecklingskurva under
2019 och 2020, fran att ha varit en vision och ett
lovande tekniskt koncept till dagens fullfjadrade
internationella utvecklingsprojekt. Vi ar stolta 6ver
att ha ett team i varldsklass samt hogkvalificerade
forsknings- och industripartners som nu arbetar hart
tillsammans med att fardigstalla licenspaketet for
integrering i produkter.

Ur ett tekniskt perspektiv sa inledde vi &ret med
att fardigstalla en betaversion av en del av en
LCD-baserad ECHO-bildskarm i februari. Darefter
lyckades vi ta fram en forbattrad och mer elegant
|6sning for dess viktiga backplane-komponent som
sedan forvaliderades i den genomforbarhetsstudie
som presenterades i november. Detta nya tillva-
gagangssatt utgor ett betydande framsteg dé

det mojliggdr ECHO-bildskdrmar som ar tunnare,
enklare och darmed dnnu billigare att tillverka, och
dessutom kan vi nu ga vidare med versioner for
multipla anvdndare baserade p& bade LCD- och
OLED-bildskarmsteknologi. Framover anvander vi
0ss nu av tva parallella spar inom vidareutvecklingen
av backplane-komponenten for att ta oss narmare
storskalig tillverkning. Dels ingar detta i var plan
for fardigstallandet av licenspaketet for integrering
i produkter tillsammans med véra europeiska
forskningspartners, och under varen kommer vi
aven att aktivt soka ett samarbete med en asiatisk

tillverkningspartner. Att f& med oss en tillver-
kningspartner skulle ge oss tillgang till vardefulla
kompletterande fardigheter samtidigt som vi skulle
kunna komma vidare mot prototyptillverkning av
backplane-komponenten i en miljé som motsvarar
massproduktion.

Inom patentomradet s& publicerades véar forsta
patentansdkan for ECHO av den internationella
patentmyndigheten WIPO i september. Vi har
dven kompletterat denna forsta ansdkan, som ar
relativt bred, med sex ytterligare patentansdkningar
som fokuserar p&d mer detaljerade aspekter av
ECHO. Detta gor att vi nu har ett starkt interna-
tionellt patentskydd under handlaggning pa vag
mot godkannande, och vi forvantar oss att kunna
lagga till fler patent framdver. Var proaktiva patent-
strategi ar mycket viktig nar det galler att bygga
varde for Realfictions aktiedgare, och den kommer
att underlatta framtida licensdiskussioner med
utvecklare av bildskarmsprodukter.

MaaSs for detaljhandeln: COVID-19 skapade
historiska utmaningar, men den starka
internationella potentialen kvarstar

| borjan av aret arbetade vi vidare med att ta fram
en effektivare och mer skalbar version av Maa$S
for detaljhandeln baserat pa vad vi larde oss under
tidigare testning i Skandinavien. Detta foljdes av
en testlansering i 25 EDEKA-butiker i Tyskland
under det forsta kvartalet 2020. Konceptet togs
emot mycket val, och vi sélde ut samtliga reklam-
platser till och med sommaren innan vi tyvarr
drabbades av de historiska utmaningar som foljde

av COVID-19-pandemin. Detta ledde till att vi
pausade testlanseringen, men vi kunde senare
ateruppta och fardigstélla detta projekt. Framstegen
for de padgdende vaccinationsprogrammen gor

att utsikterna nu gradvis borjar forbattras for den
senare delen av 2021 och 2022. Vi haller kontakten
med EDEKA och diskuterar med dem om hur och
nar vi kan fortsatta med samarbetet efter att de
sociala restriktionerna har lyfts i Tyskland. Vi tror
fortfarande starkt p& konceptet nu nar vi har forfinat
dess affarsmodell s& att den kan skalas upp till en
niva som gor den lénsam for oss och vara partners.

Maas for event/utstillningar och Experience
(férsaljning av hardvara): Ett utmanande ar med
positiva framtidsutsikter

B&da dessa segment drabbades hért under 2020
av de sociala restriktioner som inférdes i stora
delar av varlden under mars/april och darefter till
foljd av COVID-19-pandemin. Sedan dess har vi
noterat en viss forséljning i de regioner som har haft
mojlighet att undvika en fullstandig nedstangning,
framfor allt under den senare delen av aret. | min
VD-kommentar for Q4 2020 namnde jag att vi ser
en specifik uppgang jamfort med for sex manader
sedan nar det galler offertforfragningar som avser
storre order om tiotals eller till och med hundratals
system. Detta gor oss forsiktigt optimistiska infor
framtiden da det ar tydligt att det finns en fortsatt
stark underliggande efterfragan for vara produkter
och tjanster inom dessa segment.
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Stark finansiell position med stéd fran
institutionella investerare

De betydande framsteg som vi uppnatt inom utvecklingen
av var 3D-bildskarmsteknologi ECHO var en viktig anledning
till att vi kunde genomfora en kraftigt 6vertecknad riktad
nyemission om 35,8 MSEK, med mdjlighet att erhélla ytter-
ligare upp till 41,0 MSEK i november 2021, under det fjarde
kvartalet 2020. Jag kanner mig 6dmjuk och tacksam for
detta fortsatta stod for var verksamhet fran institutionella
investerare, och jag vill dven tacka alla vara langsiktiga
aktiedgare for deras stod under detta utmanande ar.

Var starka finansiella position gor att vi nu kan fortsatta i

hog takt med att vidareutveckla och kommersialisera var
mycket lovande 3D-bildskarmsteknologi. Jag ser fram emot
att ta redo pd hur resten av 2021 kommer att gestalta sig for
Realfiction nér vi nu fortsatter var resa med malsattningen
att skapa magiska och sociala upplevelser pa ett satt som
manga inte trodde skulle bli méjligt inom var livstid.

A

Clas Dyrholm
CEO, Realfiction Holding AB

Bilden ovan: Visualisering av en ECHO-bildskarm i stort format.
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Februari Februari/mars September

Bolaget fardigstéller den forsta betaversionen av en Realfiction tecknar ett avtal med EDEKA for att testa Realfictions forsta ECHO-patent publiceras av WIPO. Denna
LCD-bildskdrm med inbyggd ECHO-teknologi fér en Magic-as-a-Service-konceptet i 25 EDEKA-butiker i publicering samt 6 ytterligare inlimnade patentansékningar
anvandare med en pixeldensitet som motsvarar en Tyskland. Efter en stark inledning pausas projektet pa gor att ECHO har ett starkt immateriellt skydd under
hoguppldst bildskarm pa 27 tum. grund av COVID-19-situationen. handlaggning.

Januari 2021
i = :

November November

| weoao Flni'r WO, |
WELCOMES,

‘' REALFICTION

Bolaget offentliggor sin plan for att fardigstalla licenspa- Realfiction meddelar att bolaget framgangsrikt genomfort Bolaget publicerar positiva resultat fran genomforbar-
ketet for ECHO-integrering tillsammans med ledande en riktad emission till tva institutionella investerare. Den hetsstudien med ECHOs backplane-komponent. Denna
europeiska forskningsinstitut, samt potentiellt dven en initiala likviden uppgar till 35,8 MSEK, och vytterligare forenkling av ECHOs uppbyggnad syftar till enklare
kommersiell bildskarmstillverkare. upp till 41,0 MSEK kan erhallas i november 2021 om integrering, en tunnare formfaktor samt dnnu lagre

utestdende teckningsoptioner utnyttjas. tillverkningskostnader.
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FORSALJNINGS-
OCH AFFARSMODELL

LEDANDE MIXED REALITY-PRODUKTER OCH
TJANSTER

Realfiction utvecklar, sdljer och hyr ut marknadsledande produkter och
tjianster inom Mixed Reality (MR) baserat pa innovativa, samt patent-
och designskyddade hardvaruplattformar som har utvecklats under mer
an tio &rs tid. Samtliga ovanstdende erbjudanden paketeras i ett enkelt,
l[6nsamt och kraftfullt tjanstekoncept som vi kallar "Magic-as-a-Service.
Bolagets MR-skdrmar passar sarskilt val i sociala miljoer da de inte
kraver speciella glasogon eller andra tillbehor

Realfictions MR-l6sningar kan skapa intresse for ett varumarke eller

en specifik produkt pa ett mycket visuellt och engagerande satt.
Utifrdn denna uppmarksamhet kan konkret varde levereras, exempelvis
6kad forsalining av en produkt och/eller konvertering av besokare till

medlemmar i bonus- eller lojalitetsprogram.

FOKUSOMRADEN UNDER 2021

ECHO: | januari 2021 presenterade Realfiction positiva resultat fran
en genomforbarhetsstudie dar en forenklad tillverkningsmetod for
ECHO forvaliderades. Malet med den forenklade metoden ar enklare
integrering, en tunnare formfaktor samt dnnu lagre tillverkning-
skostnader for bade LCD- och OLED-versionen av 3D-holografiska
bildskarmar baserade pa ECHO. Under resten av 2021 kommer bolaget
att fokusera pa att accelerera slutférandefasens andra del: fardigstal-
landet av de delprojekt som aterstar for att kunna skapa ett licenspaket
for integrering av ECHO senast i slutet av Q1 2022. Detta kommer att
ske i samarbete med ledande europeiska forskningsinstitut och forsk-
ningsanlaggningar. Mélsattningen ar att licenspaketet for integrering

av ECHO ska inkludera specifikationer for komponenter samt de

illustrationer och diagram som behovs for att skapa en ECHO-bildskarm
for flera samtidiga anvandare. Under varen 2021 kommer Realfiction
att arbeta aktivt for att teckna ett parallellt samutvecklingsavtal med en
kommersiell bildskarmstillverkare for ECHOs backplane-komponent.
Denna del av ECHO kommer aven att utvecklas i samarbete med
europeiska forskningsinstitut, men ett samarbete med en stor tillverkare
skulle kunna skynda pa processen med att ta ECHO till kommer-
sialisering. En forsta ECHO-bildskarmsprodukt kan potentiellt na
marknaden under 2023. Under hela slutférandefasen kommer bolaget
aven fortsatt att fokusera pa att forstarka och skydda sin patentportfolj
for ECHO-teknologin.

Magic-as-a-Service: Realfictions marknadsmodell har reviderats efter
lardomar fran den initiala lanseringen i Danmark och Sverige, och
bolaget har fokuserat om sina resurser och justerat sin affarsmodell
till ett effektivare och enklare uppldagg som inkluderar externa samar-
betspartners och branschaktérer. Det reviderade Magic-as-a-Service-
konceptet implementerades under 2020 med en testlansering i 25
EDEKA-butiker (Tysklands storsta varuhusforetag med éver 11 000
butiker) i Tyskland. Under det forsta halvaret 2021 kommer Realfiction
att noggrant folja utvecklingen kring forvantade lattnader av COVID-
19-relaterade restriktioner till foljd av de pagaende vaccinationspro-
grammen, savél i Tyskland som pa andra potentiella marknader, och
diskutera framtida planer for Magic-as-a-Service-konceptet med
relevanta intressenter och partners.

Experience (forsaljning av hardvara): Realfictions globala natverk av
samarbetspartners fortsatter att leverera inom forsaljning av hardvara.
Forsaljningen via samarbetspartners kommer aven fortsatt att vara

av hog prioritet for bolaget och utgora en viktig metod for att skapa
global synlighet.
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Bilden ovan: lllustration av en ECHO-tv som anvands for spelupplevelser.

Se videon via denna lank.

INNOVATION

Var nya ECHO-teknologi forvantas gora det maojligt att titta pa,
uppleva och anvanda visuella presentationer pé satt som tidigare
endast varit mojliga inom science fiction-universum som lron Man,
Minority Report, Star Wars, med flera. Fiktion kan antligen bli en
naturlig del av den verkliga varldens sociala interaktion mellan
manniskor. Givet att Realfiction lyckas utveckla den patentsokta
teknologin har vi potential att satta en ny standard fér hemunder-
hallning samt hur vi upplever tv-serier och filmer pd véra telefoner,
surfplattor och tv-apparater pa ett sd omvalvande satt att det kan
jamforas med nar tv-teknologin gick dver fran svartvitt till farg.

ECHO - OMVANDLAR SCIENCE FICTION
TILL VERKLIGHET

Vi har intensifierat vara investeringar i innovation - och vi tror oss
nu ha hittat den teknologi som kommer att gora det majligt for
oss att skapa den heliga graalen inom 3D-upplevelser; hologram
som skapas i tomma luften, och som inte kraver nagra glasdgon,
produkter eller andra linser mellan det manskliga 6gat och
effekten, samtidigt som 3D-objekten kan upplevas och inter-
ageras med fran olika vinklar. Denna typ av bildskarm har endast
existerat som en skapelse inom science fiction under arens lopp
d& den inte har ansetts vara mojligt att skapa under var livstid.
Dock anser Realfiction, mot bakgrund av véra inlamnade paten-
tansdkningar for den nya riktade pixelteknologi som vi kallar
ECHO, att Realfiction &r pd vag mot att antligen géra denna
drom till verklighet och ta den till marknaden. ECHO utgor for
narvarande huvudfokuset for var utvecklingsavdelning, och
teknologin kan i framtiden ge upphov till betydande licens- och
samarbetsmojligheter.
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DISPLAY &
STANDS

IMPLEMENTATION &
SERVICE

MAGIC-AS-A-SERVICE (MAAS)

Realfiction fortsatter att 6ka takten i anvandningen av bolagets
affarsmodell Magic-as-a-Service (MaaS) som erbjuder bolaget

helhetsldsning som nyckelfardiga kampanjer eller eventinstallationer.

MaaS-modellen ger handlare och varumarkesagare tillgang ett en
mycket flexibel 6sning for att kunna utnyttja Realfictions utbud av
Mixed Reality-bildskarmar utan att behova gora langsiktiga investe-
ringar eller involvera externa kreativa byraer.

Med MaaS-affarsmodellen erbjuder Realfiction lokala och inter-
nationella bolag ett nytt och attraktivt satt att visa upp sina
produkter och tjanster for kunder. Genom att leverera kompletta
helhetsl6sningar tar Realfiction kontroll dver hela vardekedjan och
kundresan fran kreativt storyboard och utveckling av 3D-innehall till
hyra av holografiska bildskarmar, varumarkesanpassning och instal-
lation péa plats. For att kunna skapa och leverera 3D-innehall pé ett

CONTENT CREATION

AUTOMATIC UPDATES &
INTERACTIVITY

tids- och kostnadseffektivt satt till ett flertal olika kunder optimerar
bolaget standigt sina verktyg for att skapa innehéll. Hogkvalitativt
3D-innehall utvecklas och anpassas for varje kund av Realfictions
egna team med 3D-kreatdrer och externa utvecklare.

MaaS-modellen kan dven fungera som en prenumerationsbaserad
tjianst inom vilken kunderna erhaller uppdateringar av 3D-innehall
och kampanjer for nya varumarken varje manad. Det gor att modellen
kan anvandas for traditionella marknadskampanjer i butiker eller en
global kampanj som inkluderar olika event och utstallningar.

Bolagets marknadsstrategi for MaaS-modellen fokuserar for
narvarande pa tva prioriterade vertikaler: 1) korttidsuthyrning

som riktar sig till m&ss- och eventmarknaden och 2) annonsering i
butiker for detaljhandeln. Konceptet kan dock expanderas for att né
ett flertal ytterligare marknadssegment dar ytterligare intakter kan
erhallas i framtiden.

REALFICTION HOLDING AB
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f;ﬂt's about the human
"5 environment, not just the

Tbrey ' eyt ha g b o
it e o b
it e 1l sty 14
nndog phy neins Kt 0 ey gt

Ovre bild: Dreamoc Diamond vid arkitekturmissa med KingSpan

Nedre bild: Dreamoc Diamond vid massan Hamburg Wind Energy med PolyTech

FORTSATT FORSALJNING OCH UTHYRNING VIA
ETT GLOBALT PARTNERNATVERK

Realfictions globala partnernatverk bestér av mer dn 150
aterforsaljare och/eller innehéllsutvecklare i Europa, Nord- och
Sydamerika, Asien, Australien, Mellanostern och andra regioner.
Trots ett okat fokus pa MaaS-erbjudandet kommer bolaget dven
fortsattningsvis att erbjuda partners mojligheten att kdpa Mixed
Reality-skarmar och tillbehér, samt dven erbjuda produktportfoljen
for uthyrning under kortare perioder.

Bolaget fortsatter att outsourca produktionen av skarmarna
till tredjepartstillverkare, vilket gor det maojligt for Bolaget att
aven fortsatt anpassa produktionen till efterfrdgan pé olika
geografiska marknader.
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REALFICTIONS UTBUD AV BILDSKARMAR

DREAMOC - HOLOGRAFISKA EFFEKTER | VARLDSKLASS

Dreamoc ar en serie MR-skdrmar med en diamantformad kammare av glas

dar bilder och 3D-animationer ser ut att flyta i luften tillsammans med riktiga
produkter. Innehéllet kan ses antingen framifran eller fran flera hall samtidigt.
Dreamoc HD3 &r den minsta och mest flexibla modellen for enskilda produkter
som kan upplevas fran flera hall samtidigt. Dreamoc POP3 upplevs endast
framifran vilket passar sarskilt val for installationer i hyllor samt visning av flera
olika objekt tillsammans. Dreamoc XL3, XL4 och Dreamoc XXL3 4r som namnen
antyder storre varianter som gor det mojligt att skapa uppmarksamhet for riktigt
stora objekt, exempelvis pa flygplatser eller i shoppingcentrum. Dreamoc Diamond
ar en av Realfictions stoérsta Dreamoc-skdrmar, och den allra mest eleganta. Med
en Dreamoc Diamond skapas en extraordindr upplevelse som passar utmarkt i
exklusiva butiker.

Bilden ovan: Realfictions utbud av bildskarmar

DEEPFRAME - VARLDENS STORSTA MIXED REALITY-SKARM

DeepFrame ar varldens storsta MR-skarm och kan skapa otroliga realtidsupplev-
elser dar holografiska bilder och animationer projiceras éver existerande ytor och
objekt. DeepFrame erholl titeln "CES 2018 Innovation Awards Honoree” vid CES,

varldens storsta méssa for hemelektronik.

DeepFrame One &r en plug and play-modell i DeepFrame-serien som gor det
mojligt att skapa oforglomliga upplevelser till bland annat shoppingcentrum och
showrooms, nojesparker, museum, massor, event och bilhallar. Andra maojliga
tillampningar inkluderar visualisering inom utbildning och forskning samt arkitektur,
tillverkning och byggindustri.
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BOLAGETS HISTORIK

2008

| oktober 2008 grundades Realfiction av Peter
Simonsen och Clas Dyrholm.

2009

Varen 2009 lanserade Realfiction
3D-bildskarmen Dreamoc. Den mottogs val av
hogprofilerade varumarken inom detaljhandeln

och distribuerades via ett globalt partnernatverk.

s

2010

2010 lanserades Dreamoc XL for att tillgodose
kundernas behov av dan en annu storre
variant av Dreamoc.

2012

| slutet av 2012 introducerade Realfiction en
transparent LCD-bildskarm som gjorde det
mojligt att skapa kraftfulla effekter med en
kombination av fysiska objekt och videoinnehall
i alla farger.

2013

2013 skapades Dreamoc Scandinavia

XXL for anvandning pa flygplatser,
kopcentrum, utstaliningshallar, upplevelse-
center, museum osv.

—o—

2016

2016 uppdaterade Realfiction sin mellanstora
bildskarmslésning med nya komponenter,
tillbehor och en betydligt lagre prissattning.

2017

2017 presenterades den enorma Dreamoc
XXL3, och Dreamoc Diamond lanserades
som en innovativ och attraktiv [6sning for
detaljhandeln.

Realfiction noterades pa Nasdaq
First North Stockholm.

2018

2018 lanserade Realfiction DeepFrame One,
varldens storsta mixed reality-bildskarm, under
CES 2018 infor en begransad publik med
journalister och media.

2019 offentliggjorde Realfiction sin plan att skapa en glasdgonfri 3D-bildskérm for flera

anvandare under namnet "Project ECHO'.

Steen Iversen ansl6t till Realfiction som bolagets Director of Advanced Display Technology.

Under hosten fardigstalldes proof of concept for ECHO, och Realfiction inledde

samarbeten med Ibsen Photonics med flera.

Under 2020 fardigstalldes en forsta LCD-baserad betaversion
av ECHO med fullsténdigt fargspektrum som visar realtids-
genererade stereoskopiska 3D-bilder med 6gonsparning for

en anvandare.
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MARKNADSOVERSIKT OCH AFFARSMOJLIGHETER FOR ECHO

Medvetenheten och efterfragan for produkter och tjanster inom mixed, augmented och virtual reality 6kar
snabbt. En del bedémare menar att det ar den fjarde IT-vagen efter PCn, internet och mobiler.

Denna trend med 6kande intresse och efterfrdgan vantas fortsatta under

de kommande aren d& mer anvandbara |6sningar lanseras pa marknaden.
Realfiction forvantar sig att detta ytterligare spar pa efterfragan frén kunder
inom ett brett spektrum av segment, fran marknadsforing och detaljhandel till
upplevelseindustrin, utbildning, arkitektur och byggindustrin.

Enligt utgdvan i november 2019 av rapporten Worldwide Augmented and
Virtual Reality Spending Guide, publicerad av det globala analysbolaget IDC

som ags av IDG (varldens storsta bolag inom media, data och marknadstjanster),

forvantas AR- och VR-marknaden véxa till 18,8 miljarder USD ar 2020, en
tillvéxt om 78,5 % jamfort med prognosen for 2019.% Tillvaxten forvantas bl
fortsatt stark dven under de kommande &ren och uppgé till i genomsnitt 77,0
% per ar under perioden 2019-2023. Det skulle innebara en annu starkare
tillvaxt an vad Goldman Sachs prognosticerar i en rapport dar vardet for AR-
och VR-marknaden forvantas vaxa till 80 miljarder USD &r 2025.2 Enligt IDCs
rapport forvantas distribution- och tjanstesektorn sté for 23,4 % medan konsu-
mentsektorn star for 37,4 % under 2020.

ECHOs marknadspotential inom segmentet for stora TV-apparater

Inom det bredare omradet for MR-, AR- och VR-16sningar kommer ECHO att
etableras p& marknaden for 3D-bildskarmar, med ett starkt fokus p& segmentet
for stora TV-apparater. Dessutom kommer ECHO-teknologin att lampa sig for
ett brett spektrum av B2B-applikationer ndr den implementeras i professionella
3D-bildskarmar. De globala intékterna for 3D-bildskarmar berdknas 6ka fran
48,21 miljarder USD 2017 till 253,9 miljarder USD 2026.%

1) https:/www.idc.com/getdoc.jsp?containerld=prUs45679219

2) http:/www.goldmansachs.com/our-thinking/pages/technology-driving-innova-
tion-folder/virtual-and-augmented-reality/report.pdf

3) Statistik fran MCR med ytterligare information fran Wordwide, 2017

Bolagets fokus pa att implementera ECHO i stora TV-apparater, definierat

som 48 tum och uppat, beror pa att detta ar premiumsegmentet dar den
senaste funktionaliteten implementeras forst och dar konsumenterna ocksa ar
beredda att betala for ny funktionalitet. Dessutom blir effekten av immersiva
3D-upplevelser starkare nar man anvander en storre skarm. Jamfort med andra
konkurrerande teknologier har ECHO aven fordel av att inte ha n&gra begran-
sningar nar det géller storlek eller uppldsning. Marknadsandelen for stora
tv-apparater var ndstan 50 % av 295 miljoner enheter ar 2019, och denna
marknadsandel har 6kat stadigt de senaste dren i takt med att konsumenterna
uppgraderar till storre storlekar.

Worldwide TV market share by screen size from 2017 to 2019
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KONKURRERANDE BOLAG OCH TEKNOLOGIER

KONKURRERANDE BOLAG
OCH TEKNOLOGIER

For narvarande ar Microsoft (med sin Hololens och Mixed Reality-
plattform) och Magic Leap tva av de storsta aktdrerna inom mixed reali-
ty-segmentet. Deras ldsningar ar baserade pd headsets med skarmar
framfor 6gonen, vilket gor att endast personen som béar produkten kan
se de projicerade 3D-objekten och effekterna som blandas med den
fysiska verkligheten.

Inom segmentet for glasogonfria 3D-skdrmar finns det nagra bolag som
utvecklar eller till viss del erbjuder produkter for en eller flera samtidiga
anvandare. Skdarmar for en anvandare inkluderar Samsungs holografiska
skarmar och Sonys Spatial Reality Display. Bolag som arbetar med
skarmar for flera samtidiga anvandare inkluderar FoVI3D, JDI, Lightfield
Labs och Looking Glass.

Realfiction forvantar sig ingen direkt konkurrens fran bolag som erbjuder
headset med skarmar framfor 6gonen och skarmar for en anvandare

da dessa inte kan anvandas i sociala miljoer. Konkurrerande l6sningar
for flera anvandare begransas dessutom av en eller flera av foéljande
faktorer: lag upplevd upplosning, hoga tillverkningskostnader samt
extremt resurskravande datagenerering och dverforing vid anvandning
av flera personer samtidigt.

Jamfort med l6sningar fran konkurrerande bolag har ECHO viktiga
fordelar sdsom mycket hdg uppldsning for varje anvandare, laga tillver-
kningskostnader, lagre bandbreddskrav och utmarkt skalbarhet till stora
skarmstorlekar.
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BOLAGETS UTVECKLING OCH NASTA STEG UNDER 2021

BOLAGETS UTVECKLING OCH NASTA STEG UNDER 2021

Fortsatt utveckling mot kommersialisering av ECHO 2021
med forsknings- och industripartners .

Utveckling av proof of concept for ECHO samt ytterligare

framgdngar med Magic-as-a-Service 201 9

leverantor av kompletta MR-16sningar

Ompositionering av bolaget till att bli en 2017
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FORVALTNINGSBERATTELSE

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelse och verkstallande direktoren for Realfiction Holding AB far harmed avge
arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2020.

Verksamheten

Realfiction utvecklar, séljer och hyr ut marknadsledande produkter och tjanster inom
Mixed Reality (MR) baserat pa innovativa, samt patent- och designskyddade hardvar-
uplattformar. Samtliga erbjudanden paketeras dven i ett enkelt och kraftfullt tjdnste-
koncept kallat "Magic-as-a-Service”.

Moderbolagets sate ar i Helsingborg.

Koncernférhallande och aktieinnehav

Realfiction Holding AB har tva helagda dotterbolag i form av Realfiction ApS och
Realfiction Lab ApS. All verksamhet sker huvudsakligen i dotterbolagen. Utéver
ovanstaende dger Realfiction Holding AB inte nagra andelar i andra foretag.

Omsittning och resultat

COVID-19 gav upphov till en betydande nedgang for forsaljningen under 2020.
Kostnadsbesparingar fran den férenklade marknadsmodellen och statliga finansiella
stod gjorde dock att koncernens resultat och likviditet inte paverkades i lika hog
utstrackning som om vi inte hade implementerat dessa atgarder.

Koncernens nettointakter uppgick till 9 501 TSEK under 2020 och 21 357 TSEK under
2019. Det motsvarar en nedgadng om 56 % jamfort med 2019 som uppkom till féljd av
COVID-19-relaterade restriktioner. Merparten av nettointdkterna under 2020 bestod
av produktforséljning av Dreamoc- och DeepFrame-lésningar, medan forsaljiningen

av bolagets Magic-as-a-Service-koncept uppgick till 1 857 TSEK jamfort med 3 819
TSEK under 2019.

I not 15 redovisas bolagets analys av bruttovinsten. Kostnaden for sélda varor uppgick
till 4 516 TSEK (9 990 TSEK). Darmed kan bruttovinsten for 2020 faststéllas till 4 985
TSEK (11 367 TSEK), vilket innebér att bruttovinstmarginalen minskade till 52,5 %
under 2020 jamfort med 53,2 % under 2019. Den lagre bruttovinstmarginalen under

2020 beror pé en lagre forsalining samt ytterligare kostnader inom var Magic-as-a-
Service-verksamhet i Tyskland till féljd av ytterligare processer pa grund av COVID-19.

Under 2020 aktiverade Realfiction utvecklingskostnader relaterade till ECHO som
uppfyller villkoren for aktiveringsprincipen. Det innebar att det operativa resultatet for
2020 paverkas positivt med 4,970 TSEK (3,427 TSEK) till foljd av aktivering av l6ner
och interna utgifter relaterade till ECHO.

Ovriga externa kostnader minskade till 6 336 TSEK under 2020 jamfért med 9 899
TSEK under 2019. Minskningen berodde framst pa den foérenklade lagkostnads-affa-
rsmodellen for vart MaaS-koncept.

Den forenklade affarsmodellen for vart MaaS-koncept innebdr att vi har minskat var
personalstyrka fran december 2019 till slutet av 2020. Detta resulterade i betydligt
lagre personalkostnader om 12 364 TSEK (18 149 TSEK) under 2020.

Sammantaget minskade vi var "Nettodriftskostnad" med 11 040 TSEK under 2020 till
14 426 TSEK fran 25 466 TSEK under 2019, se not 15.

Koncernens finansiella nettokostnader bestod av ranta pa lanet fran danska
Veekstfonden, medan de finansiella kostnaderna under 2019 aven inkluderade ranta pa
ett brygglan.

Koncernens nettoresultat for ar 2020 uppgick till -8 195 TSEK jamfort med -12 947
TSEK for 2019.

Kompletterande resultatrakning

| not 16 presenteras bolagets kompletterande resultatrdkning med dess tva huvuds-
akliga verksamheter; forsaljning samt innovation och utveckling. Den kompletterande
resultatrédkningen illustrerar investeringen i innovation och utveckling samt det under-
liggande resultatet fran bolagets forsaljningsverksamhet.
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Balansrakning

Realfictions totala tillgdngar per den 31 december 2020 uppgick till 65 348 TSEK
jamfort med 37 834 per den 31 December 2019. Varulagret per den 31 december
2020 uppgick till 6 438 TSEK jamfort med 7 242 TSEK per den 31 december 2019.

Posten kundfordringar ar lagre an forra aret till foljd av lagre forséljning.

Ovriga kortfristiga fordringar ar lagre 4n férra &ret och kortfristiga skulder minskade till
5956 TSEK den 31 december 2020 jamfért med 6 519 TSEK den 31 december 2019
pa grund av en kombination av en forlangning av en uppskjuten delbetalning pa lanet
fran Veekstfonden och ekonomiskt stéd fran statliga COVID-19-paket och en foran-
dring i lagstiftningen om semesterersattning i Danmark vilket resulterade i en 6kning av
langfristiga skulder.

Koncernens soliditet var 84,0 % per den 31 december 2020 jamfort med 74,7 % per
den 31 december 2019.

Realfiction Holding AB har lamnat ett aktiedgartillskott om 11 074 TSEK till heldgda
dotterbolag. Tillskottet lamnades per den 31 december 2020 och medfér ingen ratt
for aktiedgaren att senare aterkréva tillskottet. Tillskottet ldmnades genom att bolagets
lanefordran pa dotterbolaget minskades med motsvarande belopp.

Investeringar

Bolaget har under 2020 investerat 214 TSEK (1 845 TSEK under 2019) i sin
Magic-as-a-Service-plattform i form av ytterligare bildskarmar under materiella
anlaggningstillgangar.

Realfiction har under 2020 investerat 7 177 TSEK (5 603 TSEK) i immateriella anlégg-
ningstillgdngar som ar relaterade till bolagets Projekt ECHO, som syftar till att utveckla
en ny generation 3D-upplevelser - fristdende hologram som inte kraver varken
glasdgon eller andra typer av linser mellan 6gat och effekten, samt méjlighet att se och
interagera med 3D-objekt fran olika vinklar.

Likviditet och finansiering

Realfictions likviditet per den 31 december 2020 uppgick till 42 372 TSEK jamfort
med 17 240 TSEK for 2019. Kassaflédet fran den |6pande verksamheten fér 2020
uppgick till -3 162 TSEK jamfort med -11 013 TSEK for 2019.

Kassaflodet fran I6pande och investeringsverksamheten under 2020 paverkades
positivt av kostnadsbesparingar pa grund av den forenklade affarsmodellen, statliga
stodpaket avseende COVID-19 och en ny semesterlonelagstiftning i Danmark som
skjuter fram utbetalningen av vissa semestertillagg.

Aktien

Realfiction Holding AB:s aktie noterades p& Nasdaqg Stockholm First North den 14
juli 2017. Aktiens symbol ar REALFI och ISIN-koden ar SEO009920994. Per den

31 december 2020 uppgick antalet aktier i Realfiction Holding AB till 18 241 442
stycken, (inklusive fullt betalda men dnnu inte registrerade nyemissionen) jamfort med
15 610 613 stycken (inklusive fullt betalda men &nnu inte registrerade nyemissionen)
per den 31 december 2019. Bolaget har ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till
andel i bolagets tillgdngar och resultat.

Finansiell riskhantering

De finansiella riskerna kan primart delas upp i féljande kategorier:

Valutarisk

Koncernens forsaljning sker i savél lokal valuta som i utlandsk valuta och da framst
i USD och DKK. Inkép sker foretradelsevis i DKK och USD. Nar s& anses lampligt
sker kurssakring av framtida valutafldden. Malet ar att forsdka neutralisera valutae-
ffekterna vid transaktioner i olika valutor. Vid arets utgdng dgde bolaget inte nagra
valutaterminer.
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Ranterisk

Koncernens ranterisk ar framst kopplad till rantebadrande skulder med rérlig ranta,
vilka per balansdagen uppgick till 3 845 TSEK jamfort med TSEK 3 961 per den 31
december 2019.

Kreditrisk

Koncernen efterstrévar basta mojliga kreditvardighet pa koncernens motparter.
Merparten av koncernens forsaljning kan ske med lag kreditrisk. Historiskt sett har
kreditférlusterna varit laga.

Likviditetsrisk och finansieringsrisk

Koncernen arbetar kontinuerligt med sin likviditet samt att planera och sakerstalla
tillgang till langfristig finansiering.

Vasentliga hiandelser efter rakenskapsarets slut

e Den 29 januari meddelade Realfiction att positiva resultat erhallits fran

genomforbarhetsstudien med ECHO som presenterades i november 2020. Den
forenklade tillverkningsmetoden for ECHO som fdérvaliderades under studien syftar
till enklare integration, en smalare formfaktor och dnnu lagre tillverkningskostnader
for bade LCD- och OLED-versionen av 3D-holografiska bildskarmar baserade pa
ECHO. De positiva resultaten uppnaddes av Realfictions utvecklingsteam med
viktiga bidrag fran Aalborgs universitet, Danmark och andra samarbetspartners.

Den 26 februari meddelade Realfiction att bolaget slutfort den strategiska

dversyn av sina forsaljningsaktiviteter som presenterades i september 2020.
Rekommendationen ar att maximera aktiedgarvardet genom att fortsatta att driva
dessa delar av bolaget internt tillsammans med Realfictions globala partnernatverk.
Realfiction styrelse har beslutat att félja denna rekommendation, och styrelsen ser
positivt pd utsikterna for dessa delar av bolaget under H2 2021 och déarefter d&
coronavirusrestriktionerna forvantas minska ytterligare pa viktiga marknader.
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FLERARSOVERSIKT (TSEK)

Koncernen 2020 2019 2018 2017  2016* Agarforteckning

Nettoomsattning 7501 2135/ 23799 1631919 640 Nedanstaende tabell redovisar aktiedgare i Realfiction Holding
Resultat efter AB per den 31 december 2020. Den inkluderar fullt betalda

. -9 749 -14 792 -12 733 -10 226 -4.075 .. . . . .
finansiella poster men annu ej registerade/emitterade nyemissionen.
Balansomslutning 65 348 37 834 20 821 26084 14089 Namn Antal aktier Andel av roster och kapital
Soliditet (%) ** 84,0 74,7 22,5 62,2 3,6 Ceranco Equity S.C.S? 3194 447 17,51
Medeltal anstallda 13 17 15 12 10 Clape Holding ApS? 3005 000 16,47
Bruttovinst *** 4 985 11 367 11370 7474 9 030 AMTRAN Technology Co. Ltd. 1983768 10,88
Bruttovinstmarginal (%) **** 52,5 53,2 478 458 46 Formue Nord Markedsneutral A/S? 1 450 000 7.95
Resultat per aktie (SEK) ***** -0,52 -1,00 -1,01 -0,87 - Tamarind Limited?! 1204 509 6,60
Genomsnittligt antal aktier 15761189 12943521 11633135 11633135 - Andra aktiedgare (fler n 4 100) 7 403 718 40,59
Antal aktier vid Totalt 18 241 442 100,00

. . 18241442 15610613 11633135 11633135 -
periodens utgang

1. Ceranco Equity S.C.S, Formue Nord Markedsneutral A/S och Tamarind Limited &r investmentbolag

*Jamforelsesiffror for 2016 for Koncernen avser det danska heldgda dotterbolaget Realfiction ApS. med privata investerare.
“*Soliditet: Eget kapital som procent av balansomslutningen 2. CLAPE Holding ApS &gs till 50 procent av VD och styrelseledamot Clas Dyrholm och till 50 procent
***Bruttovinst: Nettoomsattning minus kostnad for salda varor av styrelsesledamot Peter Simonsen.

****Bruttovinstmarginal: Bruttovinst i procent av nettoomsattning
“****Resultat per aktie: Arets nettoresultat delat med det genomsnittliga antalet aktier

Moderbolaget LB('jerlsCl)apgphl'll:rc)lisposiﬁon av bolagets vinst

Nettoomsattning 600 600 600 0 Till bolagsstammans férfogande star:

Resultat efter finansiella poster -861 -1226 -1203 -702 Sverkursfond 92 713 571
Balansomslutning 94324 59962 30734 25000 Arets forlust 861 385
Soliditet (%) 99,3 98,7 77,1 99,6 91852 186
Medeltal anstallda 0 0 0 0 Styrelsen foreslar att:

2) Moderbolagets forsta rakenskapsar ar 2017, med borjan 28 april 2017. Till 6verkursfonden overféres: 91852 186
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FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTATRAKNING

Koncernen
TSEK Not 2020 2019
Rorelsens intdkter m.m.
Nettoomsattning 9501 21357
Aktiverat arbete for egen rakning 4970 3427
Ovriga rérelsesintakter 639 489
Summa rorelsens intakter 15110 25273
Rorelsens kostnader 15
Kostnad for salda varor -4 516 -9 990
Ovriga externa kostnader -6 336 -9 899
Personalkostnader 4 -12 364 -18 149
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar 8 -1335 -1 334
Summa rorelsens kostnader -24 551 -39 372
Rorelseresultat 15,16 -9 441 -14 099
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 5 54 91
Rantekostnader och liknande resultatposter 6 -362 -784
Summa finansiella poster -308 -693
Resultat efter finansiella poster -9 749 -14792
Skatt pa arets resultat 7 1554 1845
Avrets resultat -8195 12947
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Koncernen
TSEK Not 31-12-2020 31-12-2019
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 1801 1406
Nyemission under registrering 23 155
Ovrigt tillskjutet kapital 95 354 60 245
Annat eget kapital inkl. arets resultat -42 293 -33 534
Summa eget kapital 54 885 28 272
Langfristiga skulder 11
Skulder till kreditinstitut 3845 3043
Ovriga fordringar 662 0
Summa langfristiga skulder 4507 3043
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 918
Leverantorsskulder 1864 1648
Ovriga skulder 2933 3449
Upplupna kostnader och
fbriitbpe)talda intakter L7 204
Summa kortfristiga skulder 5956 6519
Summa eget kapital och skulder 65 348 37834

BALANSRAKNING

Koncernen
TSEK Not 31-12-2020 31-12-2019
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 8 12 163 5451
Summa immateriella anlaggningstillgangar 12163 5451
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 8 948 2225
Summa materiella anldggningstillgangar 948 2225
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 10 264 323
Summa finansiella anlaggningstillgangar 264 323
Summa anlaggningstillgangar 13 375 7 999
Omsiéttningstillgangar
Varulager m.m.
Fardiga varor och handelsvaror 6438 7 242
Summa varulager m.m. 6438 7 242
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 583 2275
Aktuella skattefordringar 1486 1821
Ovriga fordringar 636 930
Forutbetalda kostnader 458 327
Summa kortfristiga fordringar 3163 5353
Kassa och bank 12 42372 17 240
Summa omsittningstillgangar 51973 29 835
Summa tillgangar 65 348 37834

REALFICTION HOLDING AB



FINANSIELLA RAPPORTER

FORANDRING AV EGET KAPITAL

Koncernen .
Nyemission under Ovrigt tillskjutet Annat eget kapital

TSEK Aktiekapital registrering kapital inkl &rets resultat Summa eget kapital
Belopp vid arets ingang 01-01-2019 1163 0 23952 -20 435 4680
Nyemissioner™ 243 155 38 677 0 39 075
Emissionskostnader 0 0 -2384 0 -2 384
Arets omrakningsdifferens 0 0 0 -152 -152
Avrets resultat 0 0 0 -12 947 -12 947
Belopp vid arets utgang 31-12-2019 1406 155 60 245 -33534 28 272
Nyemissioner i 2019 registrerat i 2020 155 -155 0 0 0
Nyemissioner™ 240 23 37 155 0 37 418
Emissionskostnader 0 0 -2 046 0 -2 046
Arets omrakningsdifferens 0 0 0 -564 -564
Arets resultat 0 0 0 -8 195 -8 195
Belopp vid arets utgang 31-12-2020 1801 23 95 354 -42 293 54 885

*) Nyemisssioner bestar av foljande 4 utokningar av kapitalet som blev fullt betalda under 2020:
» Utnyttjande av teckningsoption om 400 750 aktier som registrerades 20 november 2020

» Riktad emission om 2 000 000 aktier som registrerades 4 december 2020

» Utnyttjande av teckningsoption om 50 000 aktier som registrerades 7 januari 2021

» Utnyttjande av teckningsoption om 180 079 aktier som registrerades 13 januari 2021

Antal aktier uppgar till 18 011 363 stycken och kvotvérdet &r 0,10 SEK/aktie. Dessutom tillkommer 230 079 aktier som var under registrering 31 december 2020.
Bolaget har 538 100 teckningsoptioner fran 2017 ars optionsprogram for ledande befattningshavare utestdende. Varje teckningsoption beréattigar till teckning av en
aktie i Realfiction Holding AB.

Teckningsoptionerna kan nyttjas till och med den 22 juni 2027 till en genomsnittlig teckningskurs om 1,64 SEK.

Bolaget har 1 527 789 TO1 teckningsoptioner utestaende. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en aktie i Realfiction Holding AB.

Teckningsoptionerna kan nyttjas fran 25 oktober 2021 till och med den 5 november 2021 till en teckningskurs om 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen
for bolagets aktie under perioden 25 oktober 2021 till och med 5 november 2021. Teckningskursen kan aldrig bli hdgre an 26,85 SEK.
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KASSAFLODESANALYS

Koncernen
TSEK Not 2020 2019
Den lI6pande verksamheten
Rorelseresultat -9 441 -14 099
Avskrivningar 1335 1334
Erhéllen rénta 54 92
Betald rénta -364 -787
Erhallen skatt 1819 979
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 6397 “12481
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av varulager 583 1842
Minskning(+)/6kning(-) av rorelsefordringar 1848 303
Minskning(-)/6kning(+) av rérelseskulder 1004 -677
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -3162 -11013
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anldggningstillgdngar -7 177 -5 603
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -214 -1.845
Forséljning av materiella anldggningstillgdngar 139 0
Forsaljining av finansiella anlaggningstillgdngar 51 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -7 201 -7 448
Finansieringsverksamheten
Nyemission 35372 36 691
Brygglan 0 -6 405
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 35372 30286
Arets kassaflode 25009 11825
Likvida medel vid drets borjan 17 240 5140
Kursdifferens i likvida medel 123 275
Likvida medel vid arets slut 42 372 17 240
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RESULTATRAKNING

Moderbolaget
TSEK Not 2020 2019
Rorelsens intdkter m.m.
Nettoomsattning 3 600 600
Summa rérelsens intdkter 600 600
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1 105 -767
Personalkostnader 4 -356 -649
Summa rérelsens kostnader -1461 -1416
Rorelseresultat -861 -816
Resultat fran finansiella investeringar
Rantekostnader och liknande resultatposter 6 0 -410
Summa finansiella poster 0 -410
Resultat efter finansiella poster -861 -1226
Skatt pd arets resultat 7 0 0
Arets resultat -861 -1226
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BALANSRAKNING

Moderbolaget
TSEK Not 31-12-2020 31-12-2019
Tillgangar
Anlaggningstillgdngar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 9 55916 44 842
Summa finansiella anldggningstillgangar 55916 44 842
Summa anlaggningstillgangar 55916 44 842
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 80 63
Forutbetalda kostnader 89 82
Summa kortfristiga fordringar 169 145
Kassa och bank 12 38 239 14975
Summa omsittningstillgangar 38 408 15120
Summa tillgangar 94 324 59 962

Moderbolaget
TSEK Not 31-12-2020 31-12-2019
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1801 1406
Nyemission under registrering 23 155
Summa bundet eget kapital 1824 1561
Fritt eget kapital
Overkursfond 92713 58 830
Balanserad vinst inkl. arets resultat -861 -1 226
Summa fritt eget kapital 91852 57 604
Summa eget kapital 93676 59 165
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 293 0
Ovriga skulder 355 797
Summa kortfristiga skulder 648 797
Summa eget kapital och skulder 94 324 59 962

REALFICTION HOLDING AB

26



FINANSIELLA RAPPORTER

FORANDRING AV EGET KAPITAL

Moderbolaget

ooptal TN Guaariona e s
Belopp vid arets ingang 01-01-2019 1163 0 23740 -1203 23700
Omforing enligt foregadende ars resultatdisposition 0 0 -1 203 1203 0
Nyemissioner 2019 * 0 155 38677 0 39 075
Emissionskostnader 0 0 -2 384 0 -2 384
Avrets resultat 243 0 0 1226 1226
Belopp vid arets utgang 31-12-2019 1406 155 58 830 -1226 59 165
Omfoéring enligt foregdende ars resultatdisposition 0 0 -1226 1226 0
Nyemissioner betalt i 2019 registrerat i 2020 155 -155 0 0 0
Nyemissioner 2020 ** 240 23 37 155 0 37 418
Emissionskostnader 0 0 -2 046 0 -2 046
Arets resultat 0 0 0 -861 -861
Belopp vid arets utgang 31-12-2020 1801 23 92713 -861 93676

*) Nyemisssioner bestar av foljande 4 utokningar av kapitalet som blev fullt betalda under 2019:
» Utnyttjande av teckningsoption om 400 750 aktier som registrerades 20 november 2020

» Riktad emission om 2 000 000 aktier som registrerades 4 december 2020

o Utnyttjande av teckningsoption om 50 000 aktier som registrerades 7 januari 2021

» Utnyttjande av teckningsoption om 180 079 aktier som registrerades 13 januari 2021

Antal aktier uppgar till 18 011 363 stycken och kvotvérdet &r 0,10 SEK/aktie. Dessutom tillkommer 230 079 aktier som var under
registrering 31 december 2020.

Bolaget har 538 100 teckningsoptioner fran 2017 ars optionsprogram fér ledande befattningshavare utestdende. Varje teckningsoption
berattigar till teckning av en aktie i Realfiction Holding AB.

Teckningsoptionerna kan nyttjas till och med den 22 juni 2027 till en genomsnittlig teckningskurs om 1,64 SEK.

Bolaget har 1 527 789 TO1 teckningsoptioner utestdende. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en aktie i Realfiction Holding AB.
Teckningsoptionerna kan nyttjas fran 25 oktober 2021 till och med den 5 november 2021 till en teckningskurs om 70 procent av det
volymvagda genomsnittskursen for bolagets aktie under perioden 25 oktober 2021 till och med 5 november 2021. Teckningskursen kan

aldrig bli hogre an 26,85 SEK.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not 1 Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3)
tillampas vid upprattandet av finansiella rapporter.

Dotterbolaget Realfiction ApS startade sin verksamhet 2008. Verksamheten i
Realfiction Holding AB (publ), koncernens moderbolag inleddes i och med regis-
treringen 28 April 2017, vilken skedde genom en apportemission, varvid aktierna i
dotterforetaget Realfiction ApS forvarvades i utbyte mot aktier. Harigenom uppkom vid
denna tidpunkt ett koncernférhallande.

Apportemissionen har i koncernredovisningen behandlats som en transaktion mellan
foretag under gemensam kontroll, med motivet att de tidigare dgarna av aktierna i
Realfiction ApS i denna apportemission erholl aktier i Realfiction AB (publ) i samma
proportioner. Bildandet medforde saledes inte ndgon andring av dgarkretsen. Grunden
i forvarv mellan foretag under gemensam kontroll &r att det inte har skett ndgon foran-
dring av det yttersta bestdmmande inflytandet.

Koncernredovisningen har darfér upprattats som sammanslagna finansiella rapporter,
dvs som koncernen bildades 1 Januari 2017.

Redovisningsvaluta

Arsredovisningen &r upprattad i svenska kronor och beloppen anges i tkr om
inget annat anges.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de dotterforetag i vilka moder-
bolaget direkt eller indirekt innehar mer an 50% av rosterna eller pa annat satt har ett
bestdmmande inflytande. Koncernredovisningen &r upprattad enligt forvarvsmetoden
vilket innebar att eget kapital som fanns i dotterféretagen vid forvarvstidpunkten elimi-
neras i sin helhet.

| koncernens eget kapital ingar harigenom endast den del av dotterféretagens eget
kapital som tillkommit efter forvarvet.

Bokslutsdispositioner och obeskattade reserver delas upp i eget kapital och uppsk-
juten skatteskuld. Uppskjuten skatt hanforlig till arets bokslutsdispositioner ingar i

arets resultat. Den uppskjutna skatteskulden har redovisats som avsattning, medan
resterande del tillforts koncernens eget kapital. Uppskjuten skatt i obeskattade reserver
beraknas till 21,4%.

Om det koncernmassiga anskaffningsvardet for aktierna dverstiger det i férvarvsana-
lysen upptagna vardet av bolagets nettotillgdngar, redovisas skillnaden som koncern-
massig goodwill.

Internvinster inom koncernen elimineras i sin helhet.

Vid omrakning av utlandska dotterforetag anvands dagskursmetoden. Detta innebar
att balansrékningarna omréknas efter balansdagens valutakurser och att resultatraknin-
garna omraknas efter periodens genomsnittskurser. De omrakningsdifferenser som
darvid uppkommer férs direkt mot koncernens eget kapital.

Andelar i koncernféretag

I moderbolaget redovisas andelar i koncernforetag initialt till anskaffningsvardet, vilket
inkluderar eventuella transaktionsutgifter som &r direkt hanférliga till forvarvet av
andelarna. Emissionslikvider och aktiedgartillskott laggs till anskaffningsvardet. Skulle
det verkliga vardet vara lagre an det redovisade vardet skrivs andelarna ned till det
verkliga vardet om vardenedgangen kan antas vara bestaende.

Kassaflédesanalys

Kassaflddesanalysen har uppréttats enligt den indirekta metoden varvid justering skett
for transaktioner som inte medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassifi-
ceras, forutom kassa- och banktillgodohavanden, tillgodohavande pa koncernkonto och
kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till ett kant belopp och som &r
utsatt for en obetydlig risk for vardefluktuation.

Varderingsprinciper m.m.

Tillgangar, avsattningar och skulder har vérderats till anskaffningsvarden om inget
annat anges nedan.
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Intaktsredovisning Leasing

Intakter avseende forsalining av varor redovisas nar de vasentliga riskerna och forde- Leasingavtal klassificeras antingen som finansiell eller operationell leasing. Finansiell
larna som &r forknippade med aganderatten till varorna har dévergatt pa képaren och leasing foreligger d& de ekonomiska riskerna och férmanerna forknippade med

nar intdktsbeloppet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. leasingobjektet i all vasentlighet har forts dver till leasetagaren. | annat fall &r det fréga

om operationell leasing. Koncernen har inga vasentliga finansiella leasingavtal varfor
samtliga leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal, vilket innebar att leasin-
gavgiften fordelas linjart éver leasingperioden.

Utférda tjansteuppdrag till fast pris vinstavraknas i takt med att arbetet utférs. Det
innebar att intakterna redovisas med utgangspunkt fran fardigstallandegraden.
Fardigstallandegraden berdknas som nedlagda uppdragsutgifter for utfort arbete i

relation till berdknade totala uppdragsutgifter for att fullgdéra uppdraget. For uppdrag Finansiella instrument
dar utfallet inte kan berdknas pa ett tillfredsstallande satt redovisas en intékt som Finansiella tillgangar och skulder redovisas enligt anskaffningsvardemetoden.
motsvarar nedlagda kostnader. Befarade forluster kostnadsfors sa snart de ar kanda. Finansiella tillgangar i form av vardepapper redovisas till anskaffningsvardet, vilket

inkluderar eventuella transaktionsutgifter som &r direkt hanférliga till forvarvet av
tillgangen. Langfristiga vardepappersinnehav samt dgarintressen i dvriga foretag dar
Egenutvecklade immateriella anldggningstillgdngar verkligt varde ar lagre dn det redovisade vardet skrivs ned till det verkliga vardet om
vardenedgangen kan antas vara bestdende.

Tjansteuppdrag pa |6pande rékning intaktsredovisas i takt med att arbetet utfors.

Utvecklingsutgifter redovisas enligt aktiveringsmodellen som immateriell anlaggningstil-

gang da féljande kriterier ar uppfyllda: Kortfristiga placeringar varderas |6pande till det lagsta av anskaffningsvardet och

. . . . o nettoforsaljningsvardet.
o det &r tekniskt och ekonomiskt maojligt att fardigstalla tillgdngen,

« avsikt och forutsattning finns att silja eller anvanda tillgangen Langfristiga fordringar och langfristiga skulder redovisas till upplupet anskaffnings-
varde, vilket motsvarar nuvardet av framtida betalningar diskonterade med den effekti-

o detd likt att tillga ki tt intakter eller leda ill . . e
et arsannotikt @ gangen kommer att generera Intakter efier leda vranta som berdknats vid anskaffningstillfallet.

kostnadsbesparingar,

o utgifterna kan berdknas pa ett tillfredsstallande satt.

Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell tillgdng utgors av de direkt
hanférbara utgifter som kravs for att tillgdngen ska kunna anvandas pa det satt som
foretagsledningen avsett.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar &r redovisade till anskaffningskostnad med avdrag for
planméssiga avskrivningar baserade pa en bedémning av tillgdngarnas nyttjandeperiod.

Foljande avskrivningstider tillampas for bdde moderbolag och koncernféretag.

Inventarier 1-5ar
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Kortfristiga fordringar och derivatinstrument, vilka inte utgor en del i ett sdkringsforhal-
lande som redovisas enligt reglerna for sdkringsredovisning, redovisas till det lagsta av
anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet.

Kortfristiga skulder, vilka forvantas bli reglerade inom 12 méanader, redovisas fill
nominellt belopp.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omraknats till balansdagens kurs.
Skillnaden mellan anskaffningsvérde och balansdagens varde har redovisats i resul-
tatrakningen. | den méan fordringar och skulder i utlandsk valuta har terminssakrats
omraknas de till terminskurs.

Nedskrivningar

Skulle en indikation om en vardenedgéng betraffande en tillgdng foreligga faststalls
dess atervinningsvarde. Overstiger tillgdngens bokférda virde atervinningsvardet
skrivs tillgangen ner till detta varde. Atervinningsvardet definieras som det hégsta av
marknadsvérdet och nyttjandevardet. Nyttjandevardet definieras som nuvardet av de
uppskattade framtida betalningar som tillgdngen genererar. Nedskrivningar redovisas
over resultatrakningen.

Varulager m.m.

Varulagret har varderats till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférséljningsva-
rdet. Vid bestdmmande av anskaffningsvardet har forst-in-forst-ut-principen tillampats.

Avsiattningar

Avsattningar redovisas ndr koncernen har eller kan anses ha en forpliktelse som ett
resultat av en intraffad handelse och

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

For att uppréatta finansiella rapporter gor foretagsledningen bedémningar och

uppskattningar som paverkar de redovisade beloppen av tillgdngar och skulder, intakter
och kostnader. Verkligt utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.
De uppskattningar och antaganden som kan komma att leda till risk fér vasentliga
justeringar i redovisade varden ar framst vardering av balanserade utvecklingsutgifter
och varulager.

Varje ar provas om det finns nagon indikation pa att tillgdngars varde &r lagre an det
redovisade vardet. Finns en indikation sa beraknas tillgdngens atervinningsvarde, vilket
ar det hogsta av tillgdngens verkliga varde med avdrag for forséljningskostnader och
nyttjandevardet.
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UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 3 Inkdp och forsaljning inom koncernen - Moderbolaget
Omsattning i moderbolaget som uppgar till 600 (600) tkr avser management fee fakturerad till dotterbolaget Realfiction ApS.

Not 4 Medelantalet anstallda samt I6ner och andra ersattningar

2020 2019

Antal anstéllda Varav man Antal anstéllda Varav man
Moderbolaget 0 0 0 0
Sverige
Dotterforetag
Danmark 13 10 17 13
Koncernen totalt 13 10 17 13
Foretagsledningen Kvinnor Man Kvinnor Man
Styrelsen 0 5 0 6
VD och 6vriga foretagsledningen 0 3 0 4
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Not 4 Medelantalet anstallda samt I6ner och andra ersattningar - fortsattning

2020 Loner och Sociala 2019 Loner och Sociala
ersattningar kostnader ersattningar kostnader

Personalkostnader
Moderbolaget
Moderbolaget har under aret inte haft nagra anstéllda.
Styrelsesarvoden utgor 356 0 649 0
Dotterféretag
Styrelse och VD 1556 2 1502 4
(varav pensionskostnad) (177) (72)
Ovriga anstéllda 10 243 207 15872 122
(varav pensionskostnad) (1.084) (1037)
Koncernen totalt 18 023 209 18 023 126
(varav pensionskostnad) (1261) (1109)

Till VD har utbetalats tantiem 207 TSEK (O TSEK) och till styrelse O SEK (0).

VD har en uppsagningstid om 6 manader vid egen uppségning. Vid uppsédgning fran foretagets sida galler en uppsagningstid om 6 manader.
Under 2020 erholl 4-5 styrelsemedlemmar ersattning jamfort med 6 styrelsemedlemmar under 2019.

Not 5 Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter

Koncernen Moderbolaget
2020 2019 2020 2019
Valutakursjusteringer 54 91 0 0
Summa 54 91 0 0

Not 6 Riantekostnader och liknande resultatposter

Koncernen Moderbolaget
2020 2019 2020 2019
Rantekostnader dvriga -362 -728 0 -410
Valutakursjusteringer 0 -56 0 0
Summa -362 -784 0 -410
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Not 7 Skatt pa arets resultat

Koncernen Moderbolaget

2020 2019 2020 2019
Aktuell skatt 1554 1845 0 0
Summa 1554 1845 0 0
Teoretisk skatt
Redovisat resultat fore skatt -9 749 -14 792 -861 -1226
Skatt enligt gallande skattesats, 21,4 % (22 %) 2 086 3165 184 262
Avstamning av redovisad skatt
Effekt av utlandska skattesatser -75 -35 0 0
Skillnad mellan bokforingsmassiga och skatteméssiga avskrivningar -127 -41 0 0
Effekt av ej avdragsgilla kostnader -228 -77 0 0
Effekt av ej skattepliktiga intakter 38 15 0 0
Effekt av avdragsgilla emissionskostnader direkt mot eget kapital 438 510 438 510
Avdragsgilla aktiverade kostnader (FoU i Danmark) 640 - 0
Effekt av ej varderade underskottsavdrag -1 218 -1 692 -622 -772
Summa 1554 1845 0 0

De ackumulerade skattemassiga underskottsavdragen i moderbolaget uppgar till 11 222 TSEK (8 315 TSEK) och i det danska dotterbolaget till
38 531 TSEK (23 473 TSEK).

Inga av dessa underskottsavdrag har upptagits till ndgot varde i balansrékningen. De I6per utan tidsbegransning.
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Not 8 Immateriella och materiella anlaggningstillgangar

Koncernen
Utvecklingsutgifter 2020 2019
Ingdende anskaffningsvarde 5451 0
Inkop 7177 5 603
Arets omrakningsdifferens -465 -152
Redovisat virde 12163 5451
Inventarier
Ingdende anskaffningsvarde 3670 2018
Inkdp 195 2 209
Avyttringar -297 0
Arets omrakningsdifferens -97 -38
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 3471 3670
Ingdende avskrivningar -1445 -311
Arets avskrivningar -1335 -1297
Avyttringar 150 0
Arets omrakningsdifferens 107 8
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2523 -1445
Redovisat varde 948 2225
Avskrivningar avseende immateriella anldggningstillgdngar har annu ej paborjats.
Not 9 Andelar i koncernféretag
Utover moderféretaget ingar foljande bolag i koncernredovisningen.
Foretag Organisations-nummer Site Kapitalandel
Realfiction ApS 30514 777 Képenhamn 100 %
Realfiction Lab ApS 40 879 307 Kopenhamn 100 %
Moderbolaget
31-12-2020 31-12-2019
Ingdende anskaffningsvarde 44 842 26911
Bolagsbildning Realfiction Labs ApS 0 4375
Aktiedgartillskott 11074 13 556
Redovisat varde 55916 44 842
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Not 10 Andra langfristiga fordringar Not 11 Langfristiga skulder
Koncernen Koncernen

2020 2019 2020 2019
Ingdende anskaffningsvarde 323 317 Forfallotidpunkt, senare an 0 0
Utlaning ) 0 5 ar fran balansdagen
Aterbetalning -60 0
Arets omrakningsdifferens -7 6
Redovisat varde 264 323

Not 12 Stillda sdkerheter

Koncernen Moderbolaget

2020 2019 2020 2019
Stallda sdkerheter for kreditinstitut
Foretagsinteckningar 6759 6988 0 0
Summa 6759 6988 0 0
Stallda sdkerheter for 6vriga skulder
Bankmedel 55 57 0 0
Summa 55 57 0 0
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Not 13 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

e Den 29 januari meddelade Realfiction att positiva resultat erhéllits fran genomférbarhetsstudien med ECHO som presenterades i november 2020. Den férenklade
tillverkningsmetoden fér ECHO som férvaliderades under studien syftar till enklare integration, en smalare formfaktor och annu lagre tillverkningskostnader for bade LCD-
och OLED-versionen av 3D-holografiska bildskarmar baserade pd ECHO. De positiva resultaten uppnaddes av Realfictions utvecklingsteam med viktiga bidrag fran Aalborgs
universitet, Danmark och andra samarbetspartners.

e Den 26 februari meddelade Realfiction att bolaget slutfort den strategiska dversyn av sina forsaljningsaktiviteter som presenterades i september 2020. Rekommendationen &r att
maximera aktiedgarvardet genom att fortsatta att driva dessa delar av bolaget internt tillsammans med Realfictions globala partnernatverk. Realfiction styrelse har beslutat att folja
denna rekommendation, och styrelsen ser positivt pa utsikterna for dessa delar av bolaget under H2 2021 och déarefter d& coronavirusrestriktionerna forvantas minska ytterligare

pa viktiga marknader.
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Not 14 Transaktioner med narstaende

Utbver l6ner och ersattningar inklusive styrelsearvoden har foljande transaktioner med narstaende genomforts.

Koncernen
2020 2019
Konsultarvoden
Gemstone Captial A/S (Peter Max och Sgren Jonas Bruun) 0 783
Emmamo (Sgren Jargensen) 43 0
Not 15 Bruttovinstanalys
Koncernen
Not 2020 2019
Nettoomsattning 9 501 21 357
Kostnad for salda varor -4 516 -9 990
Bruttovinst 4985 11 367
Aktiverat arbete for egen rakning 4970 3427
Ovriga externa kostnader -6 336 -9 899
Personalkostnader 4 -12 364 -18 149
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 8 -1335 -1334
Ovriga rorelsesintakter 639 489
Nettodriftskostnad -14 426 -25 466
Rorelseresultat -9 441 -14 099
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Not 16 Kompletterande resultatrdkning

Nedan presenteras viktiga siffror fran koncernens resultatrakning utifran underliggande verksamhet. Realfiction har tva huvudsakliga verksamheter;
1) Innovations- och utvecklingsverksamhet, inklusive samtliga kostnader som ar direkt relaterade till innovations- och utvecklingsverksamheten inom
koncernen samt 2) Forséljningsverksamhet som inkluderar all 6vrig verksamhet inom koncernen.

Forsaljningsverksamhet

Not 2020 2019
Bruttovinst (Not 15) 15 4985 11 367
Ovriga externa kostnader -4188 -8 761
Personalkostnader -7 877 -13374
Avskrivning av materiella anldggningstillgdngar -1311 -1310
Ovriga intakter och utgifter 631 427
Verksamhetens resultat -7760 -11 651
Innovations- och utvecklingsaktiviteter
2020 2019
Aktiverat arbete for egen rakning 4970 3427
Ovriga externa kostnader -2148 -1138
Personalkostnader -4 487 -4775
Avskrivning av materiella anldggningstillgdngar -24 -24
Ovriga intakter och utgifter 8 62
Verksamhetens resultat -1681 -2448
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REVISIONSBERATTELSE

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Realfiction Holding AB
Org. nr 559110-4616

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Realfiction
Holding AB for rakenskapsaret 2020.

Bolagets &rsredovisning ingdr pa sidorna 17-39 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets och koncernens finansiella stallning per den 31/12-2020 och
av dessas finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberéattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrékningen och balansrakningen
for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och dndamalsenliga som
grund for vara uttalanden.

Annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen

Det publicerade dokument som innefattar arsredovisningen och koncernredovisningen
innehaller dven annan information an den formella arsredovisningen och koncernredo-
visningen. Den andra informationen aterfinns pa sidorna 1-16. Det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for denna andra information. Vart uttalande
avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna andra
information och den har séledes inte bestyrkts av oss. | samband med var revision av
arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information
som identifierats ovan och évervaga om informationen i vasentlig utstrackning skulle
vara oforenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genom-
gang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer
om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentligen missvisande uppgifter. Om vi,
baserat pad detta arbete som har utférts avseende denna information, skulle dra slut-
satsen att den andra informationen innehaller ndgon vésentligen missvisande uppgift,
ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen
och koncernredovisningen upprattas och att de ger en réttvisande bild enligt arsredo-
visningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar dven for den interna
kontroll som de bedémer ar nddvandig for att uppratta en arsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstallande direktoren for beddmningen av bolagets och koncernens férméaga
att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som
kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvdnda antagandet om
fortsatt drift.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehaller nadgra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa misstag, och att Idmna en revisionsberattelse
som innehéller véra uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hdg grad av sékerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en vésentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter
kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i &rsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har en profes-
sionellt skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

 identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen
och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pd misstag,
utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och andamalsenliga for att utgéra en
grund for véra uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter &r hogre &n for en vasentlig felaktighet som beror p& misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller &sidoséttande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har
betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

o utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvéands och rimligheten
i styrelsens och verkstéllande direktérens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

e drarvi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande direktéren
anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vasentlig osékerhetsfaktor som
avser sddana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen

att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna i &rsredovisningen och koncernredovisningen
om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar otillréckliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen.
Dock kan framtida handelser eller foérhallanden géra att ett bolag och en koncern
inte ldngre kan fortsatta verksamheten.

o utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehdllet i
arsredovisningen och koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och hdndelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

e inhdmtar vi tillrdckliga och dandamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella
informationen for enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, Gvervakning och
utférande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt ansvarig for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och

inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksé informera om betydelsefulla iaktta-

gelser under revisionen, daribland eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierar under revisionen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning for Realfiction Holding
AB for rékenskapsaret 2020 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberat-
telsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for

rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till
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moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som
grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning
av om utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angela-
genheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande bedéma bolagets och koncer-
nens ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att
bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt
kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktoren ska skota den
|6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i dverensstam-
melse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om
ansvarsfrinet, ar att inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktdren i ndgot vasent-

ligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision

som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller
forsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professio-
nellt omdéme och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pa revisionen av rékenskaperna.

Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebdr att vi fokuserar
granskningen pa sadana atgarder, omraden och férhallanden som ar vésentliga

for verksamheten och dar avsteg och Gvertradelser skulle ha sarskild betydelse

for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgarder och andra forhadllanden som ar relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Helsingborg, 2021-05-20

Mazars AB

Bengt Ekenberg

Auktoriserad revisor
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